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LISTA OKAZII INWESTYCYINYCH: CZYLI FUNDUSZE WARTE UWAGI

Dla inwestoréw gotowych poswieci¢ wiecej czasu na zarzadzanie wtasnymi inwestycjami udostepniamy
funkcje Listy Okazji. Dla kazdej z grup funduszy (niskiego, $redniego i wyzszego ryzyka) system
poszukuje funduszy, ktdre spetniajg okreslone kryteria — prezentujac te fundusze, ktére wyrdzniaja sie
na tle podobnych funduszy w ostatniej sytuacji rynkowej. W ten sposdéb poszukiwane sa nowosci:

m dla funduszy sSredniego i wyzszego ryzyka: na liscie okazji pojawiajg sie jako nowe te
fundusze, ktére w ostatnich miesigcach uzyskujg dobre wyniki miesieczne, najczesciej sa po
chwilowych spadkach, i od niedawna zaczely ponownie zarabiaé. W ten sposob znacznie
niwelowane jest ryzyko zakupu funduszu ,na gorce”. Jednoczes$nie sg to fundusze, ktore w
krétkoterminowych analizach uzyskujg wyniki wyrdzniajace sie systematycznie na tle innych. Nie
wystarczy tu chwilowy wzrost.

m dla funduszy nizszego ryzyka (rynki zagraniczne): sg to fundusze o wiekszej zmiennosci
spowodowanej ryzykiem kursowym. Na liscie okazji pojawiajg sie jako nowe te fundusze, ktore w
ostatnich miesigcach uzyskujg dobre wyniki miesieczne, najczesciej sa po chwilowych spadkach,
i od niedawna zaczely ponownie zarabia¢

m dla funduszy nizszego ryzyka (krajowe): sg to fundusze o matej zmiennosci. Na liscie okazji
pojawiajg sie jako nowe te fundusze, ktére w ostatnich miesigcach wyraznie poprawity jakos¢
zarzadzania a tym samym swoje wyniki, i ta nowa jako$¢ i uzyskiwane wyniki ma charakter
systematyczny a nie jednorazowy.

Lista okazji inwestycyjnych to takze fundusze, ktére od kilku tygodni utrzymuja ponadprzecietng
jakos$¢ uzyskiwanych wynikéw krotkoterminowych.

LISTR OKAZII INWESTYCYINYCH: NOWOSCI, ORAZ LISTA AKTYWNYCH OKAZII

Korzystanie z okazji inwestycyjnych powinno by¢ dziataniem przemyslanym, zgodnym ze stosowang
strategig inwestowania (ktéra moze polega¢ np. na ciggtym poszukiwaniu okazji inwestycyjnych).
Poszukiwanie okazji inwestycyjnych w grupie funduszy wyzszego ryzyka powinno by¢ zgodne z wlasng
oceng sytuacji na rynkach, na ktérych inwestujg fundusze.

Lista okazji nie przewiduje przysziosci, pokazuje jedynie, ktére funduszy w bardzo wyrazny
sposOb wyrdzniajqg sie na tle innych, jednoczesnie ograniczajac ryzyko zakupu funduszu na gorce.

Lista okazji zawiera:

m liste nowych okazji — czyli funduszy, ktére
pojawity sie na liscie okazji w ciggu ostatniego

tygodnia, oraz Rating Fundusz i historia ratingu (ostatnie 4 tygodnie) Ocer 'y 4Di!yiwyniki Inf.
® fundusze, ktére utrzymuja sie na liscie M lmEBGSTEEe LU TEEETT S

okazji od dtuzszego czasu - tzn. ich jakosc¢ BB R R L e

wynikéw (potaczenie ocen miesiecznych i 2-

tygodniowych) nadal spetnia warunki

wystepowania na liscie okazji. W przypadku ﬁ ((?):"“".u';':?;
funduszy s$redniego wyzszego ryzyka warto A AR R
doktadniej sprawdzi¢ dany fundusz i sytuacje AB
na rynku, na ktérym inwestuje, szczegodlnie e 617 sl Aond
gdy od dnia pojawienia sie na liécie okazji A 1t e
fundusz juz duzo zarobit.
Najlepszym momentem do wyboru funduszu jest dzien, w ktéorym dany fundusz pojawi sie
na liscie okazji jako nowos$é. Takie informacje pojawia¢ sie moga nawet codziennie. Mozna je
otrzymywac na e-mail (nowe okazje wysytane sg w dniu, w ktérym sie pojawia) definiujac raporty listy
okazji w sekcji Powiadomienia:

HSBC GIF
Kod: (ZA-2-HBBC), Typ: D niczne pozostate
(BB.AB)(AB)(:

Nazwa Produkt inwestycyjny Inf. Operacje
Faport i nowe okazje dla funduszu w mBanku Platfarrna inwestycyina: mBank 14 D H £ _T
Faport [co czwartek] i alarmy listy ckazii dla Skandia GEMERALI (Polisy inwestycyine) 'E_‘ D K YRR
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Gzy LISTR OKAZII ZASTEPUJE OCENY FUNDUSZY2

Nie. Lista okazji to dodatkowa funkcja, ktéra pomaga poszukiwac okazji inwestycyjnych. Bedq takie
okresy, gdzie na licie okazji nie bedzie zadnych funduszy. Aby fundusz pojawit sie na licie okazji musi
spetni¢ szereg kryteriow. Dodatkowo - najlepszym momentem do wyboru funduszu z listy okazji jest
moment pojawienia sie tego funduszu w zestawieniu jako nowej okazji inwestycyjnej. A ta
sytuacja nie wystepuje czesto.

Wybierajac fundusz warto sprawdzi¢ w pierwszej kolejnosci liste okazji, a nastepnie oceny. Lista okazji
upraszcza wyboér - niwelujac w znacznym stopniu mozliwos¢ zakupu funduszu ,na gorce”, co zdarzac
sie moze, gdy korzystajac z Ocen Funduszy jednoczesnie nie spojrzymy na wykres funduszu.

INFORMACIE W TABELI Z LISTA OKAZII

Kod: [IN-P-2-GM : Akcji zagr. globalne rynki N oAb EbE Na liscie od: 24 [

ini -4 ] PRI 1 koo, @
(BE](BF;E:[I:;.::‘E@BB Ostatnie zmi©-++ [.) ?; ;iistemL@ <8

Pioneer FG SFIO0O sub. Akcji Ma i Srednich Spotek

ipg Fundusz i historia ratingu (ostatnie 4 tygodnie) Dceny i zmiany Daty i wyps-i In
ING SFID su balnych Mozliwosci (L) . 2_23

- o P-Sale, 1.1, 2.2 Ma lifcie od: 2011-12-23
s : Kod: (PI-P-4-Mpi‘:3r:3l:1\t:jnﬁ'zw1n.:ﬁ:§}i::a r. pozostale cib.Ete, 085, 12,3 Max zysk: 0.0 @,E
|t ' LS 1 zage. p Ostatnie zrniany: +-+4 (L) (5 dni ternu)

(BC.BED.BEC)(BC.BEB)(EB.BEC.CCY(CC.CBICE

Dwuliterowy ranking aktualny na dany dzien. Pierwsza litera to ranking srednioterminowy
(miesieczne wyniki z ostatnich 3 miesiecy), drugi - ranking krotkoterminowy (2-tygodniowy)

©

(@ Nazwa funduszu, kod oraz rodzaj - klikajac w nazwe przechodzimy do szczegétéw funduszu.

Historia ratingu za ostatnie 4 tygodnie. Kazdy nawias pokazuje zmiany ratingu w danym

® tygodniu, poza nawiasem aktualny rating. Pozwala sprawdzi¢ jak zmiania sie jako$¢ funduszu w
czasie. Czesto znajdziemy fundusze, ktére systematycznie poprawiajg swoéj rating konczac go na
AA, a czasem utrzymujac rating AA przez kilka tygodni.

Oceny miesieczne i 2-tygodniowe. Pokazujg potencjat mozliwosci funduszu w ostatniej
@ sytuacji rynkowej. Prezentowane dane to Min/ Max oraz mediana (odpowiednik oceny dla
inwestora rozwaznego)

® Ostatnie zmiany. Dzienne zmiany funduszu w ostatnich dniach. Kropka oznacza, ze dla danego
dnia nie ma dostepnej wyceny. Znaczenie informacyjne, rodzaj uproszczonego wykresu.

Na liscie od: od kiedy dany fundusz znajduje sie na licie okazji inwestycyjnych. Z listy okazji
® fundusz jest usuwany jezeli jego ranking Srednioterminowy (pierwsza litera ratingu) spadnie
ponizej D lub jego rating krétkoterminowy (druga litera ratingu) spadnie ponizej B.

Max zysk: ... (... dni temu). Ile zarobit fundusz od dnia pojawienia sie na liscie okazji w dniu
gdy miat najwyzszg wycene (lokalna gérka) - z informacje ile dni temu ta sytuacja miata miejsce.

@ Jezeli najlepszy wynik miat miejsce 1-5 dni temu - to znak, ze fundusz jest w trakcie wzrostow,
jezeli nalepszy wynik miat miejsce ponad 5-10 dni temu warto funduszowi sie przygladac.
Chwilowo ma nieco gorsze wyniki, nadal jednak systematycznie zarabia powyzej granicznego
progu okreslajacego pojawianie sie na licie okazji inwestycyjnych.

Informacje dodatkowe. Ikony pokazujace czy jest to: fundusz zagraniczny, nowos$¢ na liscie
okazji, czy tez fundusz wyceniany w walucie innej niz PLN.

© Opiekun Inwestora strona: 2
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RaTING FUNDUSZY: cZvLiOoD DB po AR

DWULITEROWY RATING FUNDUSZY

Funduszom pojawiajacym sie w licie okazji przyznawane sg ratingi. Rating ztozony jest z dwéch liter.

m Pierwsza litera w ratingu to ocena funduszu wedlug analiz miesiecznych. Pokazuje jakos¢
$rednioterminowych inwestycji. Najlepsza ocena to A, nastepnie B, C, D.

Ocena D nie oznacza, ze to zly fundusz - aby pojawic sie na liscie okazji fundusz musi spetniac
okreslone warunki — spetnienie warunku w minimalnej formie skutkuje przyznaniem oceny D. Wiele
funduszy nie otrzymuje nawet tego poziomu.

m Druga litera w ratingu to ocena funduszu wedlug analiz 2-tygodniowych. Pokazuje
krétkoterminowg jakos¢ wynikéw funduszu. Aby pojawic sie na liscie okazji fundusz musi posiadac
te ocene na poziomie A lub B. Jezeli krotkoterminowa ocena funduszu spadnie do poziomu C lub D
lub poza rating - fundusz jest usuwany z listy okazji.

Aby pojawic¢ sie na liscie okazji fundusz musi uzyskac¢ krétkoterminowa ocene A lub B.
To oznacza, ze wczesniej musiat mie¢ ocene C, D lub by¢ poza ratingiem - czyli mie¢ chwilowo
stabe wyniki krotkoterminowe. Zmiana na ocene A lub B pokazuje, ze fundusz ostatnio zaczat
uzyskiwa¢ lepsze wyniki krotkoterminowe. Co w potaczeniu 2z wymogiem ratingu
srednioterminowego chocby na poziomie D powoduje pojawienie sie w liscie okazji tych funduszy,
ktére dobrze zarabiaty, miaty przejsciowy stabszy okres i ponownie wroécity do zarabiania.

CO 0ZNACZAJA OCENY A,B,C,D

Poszczegdlne litery oznaczajq czestos$¢ z jakg w ostatnim czasie wyniki miesieczne / 2-tygodniowe
uzyskiwaty wyniki lepsze niz ustalony w systemie prdog rentownosci. Prég ten moze by¢ zmienny.
Domyslnie jest to 8% (w skali roku) dla funduszy niskiego ryzyka, 10% dla funduszy s$redniego
ryzyka oraz 12% dla funduszy wyzszego ryzyka.

Dla wynikéw 2-tygodniowych sg to nastepujgce wartosci:

B 9FNDFUSZ NIUEIZKO GRSREA - rentownos¢ miesieczna: 0,30%

B 9FNDFUSZ YGZDNIZKO GRSREA — rentownos¢ miesieczna: 0,37%

B 9FNDFUSZ WRSUSZKO GRSREA - rentownos¢ miesieczna: 0,44%

Dla wynikéw miesiecznych sag to nastepujace wartosci:

B 9FNDFUSZ NIUEIZKO GRSREA - rentownos¢ miesieczna: 0,64%
B 9FNDFUSZ YGZDNIZKO GRSREA — rentownos$¢ miesieczna: 0,80%
B 9FNDFUSZ WRSUSZKO GRSREA - rentownos$¢ miesieczna: 0,25%

Ocena A: jezeli 3% wynikéw z badanej proby przekracza (po przeliczeniu na wynik roczny)
wzorcowy prog rentownosci rocznej.

Ocena B: jezeli polowa wynikow z badanej proby przekracza (po przeliczeniu na wynik
roczny) wzorcowy prog rentownosci rocznej.

Ocena C: jezeli Y2 wynikow z badanej proby przekracza (po przeliczeniu na wynik roczny)
wzorcowy prog rentownosci rocznej.

Ocena D: jezeli cho¢ jeden wynik z badanej proby przekracza (po przeliczeniu na wynik
roczny) wzorcowy prog rentownosci rocznej.

=@ kd B3

KIEDY FUNDUSZ POJAWIA SIE JAKO NOWOSC NA LISCIE OKAZJI

Jezeli Ocena srednioterminowa to przynajmniej D, i jednoczesnie ocena krotkoterminowa zmienita sie z
C/D na A lub B.

JAK DLUGO FUNDUSZ POZOSTAJE NA LISCIE OKAZJI

Tak dtugo jak Ocena $rednioterminowa to przynajmniej D, i jednoczesnie Ocena krétkoterminowa
to przynajmniej B,

© Opiekun Inwestora strona: 3
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LISTA OKAZII: PRZYKEAD ANALIZY DLA FUNDUSZY WYZSZEGO RYZYKA

Przyktadowa analiza funduszu wyzszego ryzyka.

Fundusz: Nordea Akcji Pétnocnoamerykanskich Plus
Na liscie okazji: 0Od 2Z.10.2011, zysk od pojawienia sie do najlepszego dnia: 11,1%

Nordea Pdtnocnoamerykanskich aAkcji Plus Y -0,9%, 2.8%, 6.7 Ma lifcie od: 2011-10-29
kad: (MR-4-PAP), Typ: Akcji zagr. amerykanskie 2,1%, 3.8%, 11.2 Max zysk: 11.1
(AB.BE.AE)(ABI(ABJ(AB)AE Ostatnie zriany:--+. ) (15 dni termu)

Historia ratingu: (AB.BB.AB)(AB)(AB)(AB)AB - od 4 tygodni utrzymuje sie na dobrym poziomie.

Nordea Péinocnoamerykanskich akcii Plus

Potwierdzeniem jest wykres funduszu.
Fundusz na liscie okazji pojawit sie po tym,
jak po chwilowej korekcie zaczely sie
0O wzrosty i nie byty to wzrosty jednorazowe.

29.10.2011 ;. .. . . . .
s Dlatego na liscie okazji fundusz nie pojawit sie

- - - - - od razu po rozpoczeciu wzrostow, a dopiero
S po tym jak wzrosty przez jakis czas juz
S A A i S S S g S trwajq_

15,0%

10,0%

Na wykresie znajduje sie wykres
2-tygodniowych inwestycji w okresie sprzed

::: —‘HHHHHHHHHH Hﬂﬂ ,ul-lllllllll pojawienia sie funduszu na licie okazji.

% ””UUUHu“"UU

S0 Aby druga litera ratingu zmienita sie z C na B
A0 (i w ten sposdéb pojawic¢ sie na liscie okazji)
fundusz musi w ostatnich dniach zaczac
uzyskiwac¢ dobre wyniki.

-15,0%

2011-08-22
2011-08-24
2011-08-26
2011-08-30
2011-09-01
2011-09-05
2011-09-07
2011-09-03
2011-09-13
2011-09-15
2011-09-18
2011-09-21
2011-09-23
2011-09-27
2011-09-28
2011-10-03
2011-10-05
2011-10-07

2011-10-11
2011-10-13

Pojawienie sie funduszu z grupy wyzszego ryzyka na liscie okazji nie gwarantuje dalszych zyskow.
To tylko informacja, ze dany fundusz wsrod innych funduszy wyzszego ryzyka:

m zaczal systematycznie dobrze zarabiaé¢ (w krotkoterminowych analizach przekraczajac
odpowiednik 12% zysku rocznie),

m krotkoterminowe wyniki w ostatnich dniach z ujemnych zmienity sie na dodatnie
m wykres najczesciej pokazuje, ze fundusz jest po chwilowej korekcie
m jako jeden z pierwszych zaczat zarabia¢ (szybko) w obecnej sytuacji rynkowej.

Dodanie funduszu wyzszego ryzyka do portfela musi wynika¢ z przyjetej strategii inwestowania.
Fundusze wyzszego ryzyka to najczesciej fundusze akcji, bezposrednio zwigzane z wynikami gietd
(w Polsce i na swiecie) i czesto dodatkowo natozonym ryzykiem walutowym (korzyscig walutowa).

Lista okazji pozwala szybko dostrzec te fundusze, ktore zaczynajg wykorzystywac biezacg sytuacje
rynkowa jako pierwsze.

OCENY FUNDUSZY (MIESIECZNE, 2 TYGODNIOWE)

W zestawieniu listy okazji dostepna jest od razu analiza 2-tygodniowych i miesiecznych inwestycji
pokazujacych potencjat mozliwosci danego funduszu.

Nordea Pélnocnoamerykarnskich Akcji Plus . -0.9
2.1

, 2.8%, 6.7
Kod: (NR-4-PAP), Typ: Akcji zagr. amerykanskie , 5.8%, 9.8
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LISTA OKAZII: PRZYKEAD ANALIZY DLA FUNDUSZY WYZSZEGO RYZVKA (2)

Przyktadowa analiza funduszu wyzszego ryzyka.

Fundusz: WIO9 Klobal Listed Ftilities 9und - Class A
Na liscie okazji: 0Od 1Z2.11.2011, zysk od pojawienia sie do najlepszego dnia: 7,1%

WIOF Global Listed Utiliies Fund - Class A 1.4, 2079, 3.6 Ma ligcie od: 2011-11-19
Kaod: (2A-4-GLUA), Typ: Akcji zagr. globalne rynki rozwiniete -5,2%, 3.4%, 6.8 Max zysk: 7.1

(EB.BA)J(BA)(BA)(EA.AA)AA Ostatnie zmianyi--+- (L) (13 dni termul

Historia ratingu: (BB.BA)(BA)(BA)(BA.AA)AA - od 4 tygodni utrzymuje sie na dobrym poziomie.

WIOF Global Listed Utilities Fund - Class A

o Potwierdzeniem  jest wykres funduszu.
Fundusz na liscie okazji pojawit sie po tym,
jak po chwilowej korekcie zaczely sie
') wzrosty i nie byty to wzrosty jednorazowe.

19.11.2011 .. .. . . . .
% Dlatego na liscie okazji fundusz nie pojawit sie

od razu po rozpoczeciu wzrostow, a dopiero
po tym jak wzrosty przez jakis czas juz

&%

2%

trwaja.
10,0%
:E: Na wykresie znajduje sie wykres
0% HH H 2-tygodniowych inwestycji w okresie sprzed
20% | pojawienia sie funduszu na liscie okazji.
o L HHH [T T m.ul___ l_u_.-llllll _ _ S
200 | i IJ“ UUU s Aby druga litera ratingu zmienita sie z C na B
a0 ] (i w ten sposob pojawi¢ sie na liscie okazjiz
0% fundusz musi w ostatnich dniach zaczac

o T - T = = - N o " v S o L 1 S SR~ + S e ¢ S S e L0 | N 4 -1,
2% 4 2 28 026222882888 8% uzyskiwac dobre wyniki.
S R EAREAARAEARREARAARGEARAEAEA

LiSTA OKAZJI: PRZYKLAD ANALIZY DLA FUNDUSZY WYZSZEGO RYZVKA (3)

Najlepszym ratingiem jest rating LY. Zdarza sie, ze fundusz utrzymuje ten rating przez wiele tygodni:

WIOF South-East Asia Performance Fund B V-0 2%, 2.3%, 5.4 Ma lifcie od: 2011-10-26
m Kod: (EA-4-WSEAB), Typ: Akcji azjatyckich bez Japonii 1.5%, 3.2%, 9.6 Max zysk: 9.6
(AAI(AAI(AAI(AAR)AR Ostatnie zriany: -+++ () (14 dni ternu)
. O e e e Wszystko zalezy od sytuacji na rynkach
o finansowych. W dobrych warunkach system okazji
. wskaze te fundusze, ktére potencjalnie bedq
. 0 zarabia¢ wiecej od innych - czyli optymalnie
- 26.10.2011 wykorzystajg sytuacje rynkowa. W czasie gdy
funduszu South-East Asia Performance zarobit 9%

S S S SS S ST ST S S inne fundusze  rynkdw  zagranicznych  zarabiaty
)\ ’\S\\ 1?\ "?‘\ 1?\ "?‘\ '\?\ 'E‘\ '\?\ 1?\ q?\ 1?\ q?\ q?‘\ q?\ q?‘\ ’\S\\ "E“ '\S\\ 1?\ "?‘\ 1?\ 'E‘\ Czesto Znacznie mnie‘-j.
Wyniki 2-tygodniowe przed pojawieniem sie na liscie okazji Wyniki 2-tygodniowe po pojawieniu sie na liscie okazji

12,0% 9.0%

10,0% 8,0%
8,0% 4 7.0%
6,0% - 6.0%

2 U — |

o R I g | 1

6,0% 1,0%

@ @m o w ®m 2 = B @m oo % © 5 om m o®m om on o =
- T o 4o o § g 9 § = - = o o o § g 9 g = ¢ 2 2 /R &8 &8 5 B BB 8 T 2 2 8 &858 85 8 8 858 8
L O = S S - - S = - == =T n n h h ! ! ] 7 i . . . b B B ! -

& © & ©o o g o © & o o g o g o o = = = = 2 2 2 2 <2 2 2 - - - - - - = - - = 9 4o o
g9 8 & & 8§ HE 8 8 & 8 € 8 HE 8 9 8 €2 8 8 89 & § § §©§ ©§ ©§ © §©§ £ © © © © o o & o o o o
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LISTA OKAZII: PRZYKEAD ANALIZY DLA FUNDUSZY SREDNIEGO RYZYKA

Przyktadowa analiza funduszu sredniego ryzyka.

Fundusz: HUBC Balanced Portfolio
Na liscie okazji: Od 03.11.2011, zysk od pojawienia sie do naJIepszego dnia: 8,1%

HSBC Balanced Portfolio -1.5%, 2.0%, 6.3 Ma liscie od: 2011-11-03
Kaod: (ZA-3-HBP), Typ: Mieszane globalnych rynkdw rozwinietych -1,1%, 3.9%, 7.1 Max zpsk: 8.1
(BE)(EE.AB)(AB)(AB)AE Oztatnie zriany:-++. () (15 dni termu)

Historia ratingu: (BB)(BB.AB)(AB)(AB)AB - od 4 tygodni utrzymuje sie na dobrym poziomie.

1SB¢ Balenced Portfolio Potwierdzeniem  jest wykres funduszu.
Fundusz na liscie okazji pojawit sie po tym,
jak po chwilowej korekcie zaczely sie
wzrosty i nie byty to wzrosty jednorazowe.

e 03.11.2011 Dlatego na liscie okazji fundusz nie pojawit sie
od razu po rozpoczeciu wzrostéw, a dopiero
po tym jak wzrosty przez jakis czas juz

trwaja.
14,0%
12,0%
o Na  wykresie  znajduje  sie  wykres
60 H 2-tygodniowych inwestycji w okresie sprzed
on pojawienia sie funduszu na liscie okazji.
oo UL H”H e mle -lllllllllll. _ _ o
204 o '—‘” [ I_IUI_IU Aby druga litera ratingu zmienita sie z C na B
Ao (i w ten sposdéb pojawic¢ sie na liscie okazji)
]?Ej fundusz musi w ostatnich dniach zaczac

uzyskiwac¢ dobre wyniki.

2011-08-26
2011-08-30
2011-03-01
2011-03-05
2011-03-07
2011-03-09
2011-03-13
2011-03-15
20110819
2011-03-21
2011-09-23
2011-08-27
2011-03-29
2011-10-03
2011-10-05
2011-10-07
2011-10-11
2011-10-13
20111017
2011-10-13

Pojawienie sie funduszu z grupy $redniego ryzyka na liscie okazji nie gwarantuje dalszych zyskow.
To tylko informacja, ze dany fundusz wsrodd innych funduszy $redniego ryzyka:

B zaczal systematycznie dobrze zarabiaé¢ (w krotkoterminowych analizach przekraczajac
odpowiednik 10% zysku rocznie),

krotkoterminowe wyniki w ostatnich dniach z ujemnych zmienily sie na dodatnie
m wykres najczesciej pokazuje, ze fundusz jest po chwilowej korekcie
jako jeden z pierwszych zaczat zarabia¢ (szybko) w obecnej sytuacji rynkowej.

LISTA OKAZII: PRZYKEAD ANALIZY DLR FUNDUSZY SREDNIEGO RYZYKA (2)

WIOF Global Strategy Alpha Portfolio - Class B

- a P -1.6%, 1.6%, 4.4 Ma liscie od: 2011-11-05
m Kod: (ZA-4-WGAPB],"Ti‘p":inhiiéi:iine globalnych rynkaw 0.5, 3.3%. 6.4 Max zysk: 6.6
(CA.BAY(BAJ(BA.AA)(AA)AA Ostatnie zrniany:-++- () (14 dni ternu)
- 0T Skl Smtcay R Portele” A2 Okazji inwestycyjnych warto poszukiwac takze w
" grupie funduszy s$redniego ryzyka. Najczesciej

fundusze te oferujg wieksze bezpieczenstwo
(mniejsza zmiennosc) przy jednoczesnej
mozliwosci uzyskania zyskdw niewiele nizsze niz
,bardziej bezpieczne” fundusze z grupy akcyjnych.

O
05.11.2011
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LISTA OKAZII: PRZYKEAD ANALIZY DLR FUNDUSZY NISKIEGO RYZYKA (SWIAT)

W przypadku tej grupy funduszy pojawia sie dodatkowo efekt ryzyka walutowego /korzysci walutowej.
Dlatego w tej grupie funduszy pojawienie sie na liscie okazji jest najczesciej

Przyktadowa analiza funduszu niskiego ryzyka.

Fundusz: Amplico Obligacji Ywiatowych
Na liscie okazji: Od 15.11.2011, zysk od pojawienia sie do najlepszego dnia: 6,6%

Amplico SFI0 Parasol $wiatowy AIG Sub. Dbligacji Swiatowych P -1.6%, 1.8%, 4.7 Ma lifcie od: 2011-11-15
kaod: (AM-P-2-5), Typ: Dluine zagraniczne pozostale -1.4%, 3.3%, 7.5 Max zysk: 6.6
(CA.BAJ(BA)JEA.AA)J(AA)AA Ostatnie zmianyi-+4+- (4] (14 dni ternu)

Historia ratingu: (CA.BA)(BA)(BA.AA)(AA)AA - w przypadku funduszy z grupy niskiego ryzyka
bardzo czesto mamy do czynienia z systematycznie polepszajacym sie ratingiem. W
tym przyktadzie fundusz z poziomu CA systematycznie zmieniat sie w AA.

Amplico SFI0 Parasol Swiatowy ALG Sub. Obligacji Swiatowych

Potwierdzeniem jest wykres funduszu.
Fundusz na liscie okazji pojawit sie po tym,
jak po chwilowej korekcie zaczely sie
wzrosty i nie byty to wzrosty jednorazowe.

9%

B9
2%

09
. LAl Dlatego na liscie okazji fundusz nie pojawit sie
od razu po rozpoczeciu wzrostdw, a dopiero
S ST TS ST Sy po o tym jak wzrosty przez jaki$ czas juz

mmmmmmmmmmmmm“mmmmmmm trwaja.

8,0%

6,0%

a0 ] Na wykresie znajduje sie wykres
M%-—‘H H I I 2-tygodniowych inwestycji w okresie sprzed
e & wl@m. o mL n_llw I l llll I pojawienia sie funduszu na liscie okazji.

0,0% e |_|I_l
jzj HI‘IUUU“UH l—l Aby druga litera ratingu zmienita sie z C na B

(i w ten sposdb pojawic¢ sie na liscie okazji)
fundusz musi w ostatnich dniach zaczac
uzyskiwac¢ dobre wyniki.

6,0% 4

8,0%

2011-09-06
2011-09-08
20110912
2011-09-14
2011-09-16
2011-09-20
2011-09-22
2011-09-26
2011-09-23
2011-09-30
2011-10-04
2011-10-08
2011-10-10
2011-10-12
2011-10-14
2011-10-18
2011-10-20
2011-10-24
2011-10-26
2011-10-28

Pojawienie sie funduszu z grupy niskiego ryzyka ($wiat) na licie okazji nie gwarantuje zyskéw.
To tylko informacja, ze dany fundusz wsrod innych funduszy niskiego ryzyka (zagranicznych rynkéw):

m zaczal systematycznie dobrze zarabia¢ (w krotkoterminowych analizach przekraczajac
odpowiednik 0% zysku rocznie),

krotkoterminowe wyniki w ostatnich dniach z ujemnych zmienily sie na dodatnie
m wykres najczesciej pokazuje, ze fundusz jest po chwilowej korekcie
m jako jeden z pierwszych zaczat zarabia¢ (szybko) w obecnej sytuacji rynkowej.
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LiSTA OKAZJI: PRZYKEAD ANALIZY DLA FUNDUSZY NISKIEGO RYZYKA (POLSKA)

W przypadku tej grupy funduszy lista okazji pokazuje czesto te fundusze, w ktérych znaczaco
poprawifa sie dotychczasowa jakos$¢ zarzadzania. Takie sytuacje nie pojawiaja sie bardzo czesto, ale
systematycznos$¢ wynikdw w tej grupie funduszy nie zaburzana ryzykiem walutowym daje bardzo duze
prawdopodobienstwo utrzymania sie tej lepszej jakosci zarzadzania przez dtuzszy czas.

Pojawienie sie funduszu na liscie okazji nie oznacza w takim przypadku powrotu do zarabiania po
chwilowych spadkach, ale zmiany ,nachylenia wykresu” - gdzie fundusz z dodatnich, ale powolnych
wzrostéw, zaczyna osiggac szybszy wzrost (do tego w sposéb systematyczny).

Tu wykorzystana jest cecha pozwalajaca na pojawienie sie funduszu na liscie okazji dopiero po
przekroczeniu granicznego progu minimalnej rocznej rentownosci.

Jednoczesnie zyski tego typu funduszy nie bedq nawet zblizone do tych, ktore mozna uzyska¢ w
krétkim okresie w grupie choc¢by funduszy niskiego ryzyka rynkdw zagranicznych.

Przyktadowa analiza funduszu niskiego ryzyka.

Fundusz: Amplico Pieniezny
Na liscie okazji: Od 24.11.2011, zysk od pojawienia sie do najlepszego dnia: 0,7%

Amplico FIO Parasol Krajowy Amplico sub. Pieniezny D029, 0.3, 0.4 Ma lizcie od: 2011-11-24
Kod: (AM-1), Tyvp: Gotdwkowe i pienigZzne PLN uniwersalne 0.1%, 0.6%, 0.7 Max zysk: 0.7
ot | (DB)(DBI(DB)(DB)DEB Osztatnie zmiany: ++++ (2] (2 dni temu)
Historia ratingu: (DB)(DB)(DB)(DB)DB - w przypadku funduszy z grupy niskiego ryzyka bardzo
czesto mamy do czynienia z systematycznie polepszajacym sie ratingiem. W tym
przyktadzie rating utrzymuje sie na statym poziomie.

AL A e o) S Lo S s Potwierdzeniem jest wykres funduszu.
Fundusz na liscie okazji pojawit sie po tym,
jak po chwilowej korekcie zaczely sie

0 wzrosty i nie bytly to wzrosty jednorazowe.
R 24.11.2011
e Dlatego na liscie okazji fundusz nie pojawit sie

od razu po rozpoczeciu wzrostow, a dopiero
S AF S S S S S S S S S po o tym jak wzrosty przez jakis czas juz

8

Na wykresie znajduje sie wykres
2-tygodniowych inwestycji w okresie sprzed
pojawienia sie funduszu na liscie okazji.

0,5%
0,4% 4
0,3% 4

0,2%

Aby druga litera ratingu zmienita sie z C na B

WWHHHHHHHHH HH”H” H (i w ten sposob pojawic¢ sie na liscie okazji)
oon IMELEI I LILIES -, NI RIRIRIR IR IR AR AIRIAIRIRRIAIN fundusz musi w ostatnich dniach zacza¢

o] uzyskiwa¢ dobre wyniki. W tej grupie
2% funduszy czesto jest to przejawem zmiany
jakosci funduszu - i zmiany systematycznych
(ale niskich) zyskow, w zyski systematyczne
(ale znacznie wyzsze).

=
=
I
=

2011-08-15
2011-09-19
2011-09-21
2011-09-23
2011-09-27
2011-09-29
2011-10-03
2011-10-05
2011-10-07
2011-10-11
2011-10-13
2011-10-17
2011-10-19
2011-10-21
2011-10-258
2011-10-27
2011-10-31
2011-11-03
2011-11-07
2011-11-09

Pojawienie sie funduszu z grupy niskiego ryzyka (Polska) na liscie okazji daje bardzo duze
prawdopodobienstwo utrzymania sie tych lepszych wynikéw w najblizszej przysztosci.
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